
TWbook – Manuale utente

TWbook  è  attualmente  testato  e  perfettamente  compatibile  con  il  sistema  operativo  Microsoft 
Windows XP. Con i sistemi operativi Microsoft Vista a 64 bit e Microsoft Windows 7 a 64 bit, 
sussistono alcuni problemi che (non sempre) potrebbero renderne difficoltoso l'utilizzo. 

TWbook utilizza i  dati  real  time “presi”  dal Visual Trader (d'ora in poi VT) tramite  l’OpenVT, 
protocollo  che  rende  disponibili  i  prezzi  in  tempo  reale  anche  per  programmi  “esterni”.  Per 
connettere quindi il TWbook ai dati in tempo reale è necessario disporre del Visual Trader versione 
“base”, che è gratuito per i clienti di Directa. 

Dopo avere effettuato il login al VT e verificata l'attivazione dell’apposito bottone “OpenVT” (deve 
essere giallo), si puo lanciare TWbook e quindi cliccare sul bottone “Connetti” in alto a sinistra. 
Dopo alcuni istanti, necessari ad ottenere da VT i permessi, TWbook risulterà connesso e pronto 
all'uso. 

Al  primo  login  è  necessario  inserire  le  apposite  User  e  Password  fornite  da  Directa  per  far 
funzionare il software (vedi immagine).

 
TwBook si divide in 4 piani di lavoro: TW board, TWscreen, TWbook (da cui il software prende il 
nome) e l'innovativa funzione TWradar.

La TWboard è il primo piano di lavoro. Sulla parte sinistra di questa “lavagna” si possono osservare 
tutti  i  40  titoli  del  paniere  FtseMib  e  la  visualizzazione  delle  voci  “Denaro”  e  Lettera”, 
accompagnate da una freccia e, in alcuni casi, da un colore di evidenza. 

Il valore evidenziato in “Denaro” o “Lettera” significa la presenza nel book a 5 livelli di un maggior 



“peso” di compratori o venditori, misurato sotto forma di rapporto tra l’ordine medio di acquisto e 
quello di vendita. Quanto piu risulta elevata la differenza tra i due valori, tanto piu il rapporto tra 
essi assume rilevanza, giacche è intuitivo come sia ben diverso riscontrare, su un titolo qualsiasi, un 
ordine medio di acquisto di 1.500 azioni oppure di 10.000 azioni!! 

La  peculiarità  del  Software  è proprio  quella  di  consentire  facilmente  la  misurazione  di  questo 
parametro, che spesso risulta concorde con l’andamento del titolo sul mercato. Tendenzialmente, 
infatti,  una costante pressione in acquisto puo comportare buone probabilità che il titolo salga e 
viceversa (vedi esempi). 

La TWboard permette di ottenere il dato relativo al rapporto tra denaro e  lettera medi, sull’intero 
paniere di 40 titoli.  Inoltre, conferito ad ogni titolo il  giusto peso all’interno dell’indice, si puo 
ricavare un valido indicatore, detto MTM (Media Totale Mercato), che ben fotografa la situazione 
sull’intero listino: 

• se MTM è̀ superiore a 1,20, cioè il denaro medio pesato sui titoli del listino è piu grande 
della  lettera  media  di  1,2  volte,  la  freccia  diventa  verde,  indicando  una  “forza”  di 
compratori; 

• se MTM è minore di -1,20 la freccia diventa rossa ed evidenzia una forza di vendita (sempre 
in base alla dimensione dell’ordine medio). 

• per valori della MTM compresi tra -1,2 e +1,2 il mercato viene considerato in equilibrio.

La TWboard puo analizzare il rapporto tra denaro e lettera medi, anche sui titoli del paniere Dax30 
(basta disporre del flusso dati sul mercato tedesco in VT). 



L’indicatore MTM puo essere utile agli investitori che si interessano a strumenti derivati quali Fib o 
DaxFuture.

Il TWscreen è formato da 12 book che riportano, in calce, il calcolo del rapporto Denaro/lettera 
medi.

Alcuni TWscreen sono pre-impostati (comparto bancari, energetici etc), ma si puo anche scegliere i 
titoli da visualizzare. Il TWscreen è quindi uno strumento idoneo ad analizzare un numero minore 
di  titoli  (12) rispetto alla TWboard,  ma con un maggiore dettaglio  offerto dalla visualizzazione 
dell'intero book.



In calce ad ogni book viene proposto il rapporto denaro/lettera medi, che è anche messo in evidenza 
(come pure nella TWboard) se assume particolare rilievo: 

• se il rapporto è compreso tra 1 e 2 nessuna evidenza 
• se il rapporto è compreso tra 2 e 3 evidenza gialla 
• se il rapporto è compreso tra 3 e 4 evidenza arancione 
• se il rapporto è maggiore di 4 evidenza rossa 

TWbook è il piano di lavoro composto da piu book verticali (sino a 10), con il "Time & Sales" 
(detto anche "ticker"), che visualizza la sequenza dei contratti conclusi sul mercato.

Al "Time & Sales" di TWbook puo essere applicato un filtro, che consente di visualizzare solo i 
contratti conclusi di entità maggiore del valore applicato come filtro, in modo da individuare gli 
unici contratti realmente determinanti per le sorti del mercato. 

L'apposito indicatore (lo stesso di TWboard e TWScreen) calcola il "peso" del book, inteso come 
rapporto tra i valori medi degli ordini presenti in denaro e in lettera, per evidenziare da quale parte 
si siano posizionati gli investitori piu grossi (se in acquisto o in vendita). 

Nel TWbook è inoltre evidenziato, tick per tick, il volume di azioni scambiato su ogni livello di 
prezzo, suddiviso tra acquisti e vendite, così da avere un immediato profilo visivo dei prezzi su cui 
sono avvenuti gli scambi piu consistenti della seduta e con che prevalenza (acquisti o vendite). 

Per inserire la quantità da applicare come filtro è necessario inserire il valore nell'apposita cella 
bianca e premere invio sulla tastiera per renderla operativa. Facendo click sulla parola “filtro” si 
ottiene  una  riduzione  della  dimensione  del  TWbook  al  solo  “Time  &  Sales”  (immagine  2), 
ottenendo uno strumento perfettamente sovrapponibile, ad esempio, al Flashbook di Directa.

L'innovativo TWradar (vedi immagine) cerca di individuare i contratti conclusi dagli Istituzionali, 



gli  attori  forti  del  mercato,  separandoli,  per  volumi  negoziati,  da  quelli  dei  Retail.  Per  una 
spiegazione piu approfondita dell'idea da cui nasce TWradar: 
http://www.tradingweek.net/twbook.strumento_finanziario.html.

Gli ordini conclusi sul mercato vengono suddivisi in tre fasce determinate dall'applicazione di due 
valori filtro. Nella fascia piu bassa avremo, tipicamente, i Retail (o assimilabili). La fascia centrale è  
la piu indefinibile e vi rientrano grandi Retail e piccoli Istituzionali senza un confine ben definito. 
Nella  fascia  piu alta  avremo gli  Istituzionali  (o assimilabili).  Le due fasce da considerare sono 
quella piu bassa e soprattutto quella piu alta che evidenzia inequivocabilmente se gli Istituzionali 
stanno in prevalenza comprando o vendendo. 

TWradar monitora solo i sette titoli piu capitalizzati e "liquidi" del mercato poiche i dati ricavati 
sono utili solo se i volumi scambiati sono significativi. 

Ogni oggetto incluso nel software (singolo TWBook, TWradar, indicatore MTM etc) puo essere 
estrapolato dal programma e portato in primo piano sul desktop del PC, così  da essere visibile 
occupando poco spazio (vedi esempio):



Aprendo le “impostazioni” dalla barra degli strumenti è possibile inserire User e Password per il 
funzionamento del software, ed anche scegliere alcune personalizzazioni del programma come da 
immagine:

La barra in basso del TWbook evidenzia lo stato della  connessione a VT e visualizza l’ora dei 
principali mercati. Il  software sincronizza automaticamente, all’apertura della sessione, l’ora del 
sistema con l’ora del Time Server dell’Istituto Elettrotecnico Nazionale “Galileo Ferraris”.

 

Questa  funzione  in  alcuni  sistemi  operativi  puo  creare  qualche  problema,  quindi  puo  essere 
disabilitata dalle impostazioni (vedi immagine).


